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PISCINES

Piscines Groupe GA... la passion

LE MERCREDI 12 JUILLET 2006

Cooe ISIN : FR0010357145

ACTIONS OFFERTES AU PUBLIC

» 238.777 actions existantes représentant 7,69 % du capital social et 5,19 % des droits de vote
de la société.

STRUCTURE DU PLACEMENT

» offre au public en France réalisée sous forme d’une offre a prix ouvert, principalement
destinée aux personnes physiques ;
» placement global principalement destiné aux investisseurs institutionnels, comportant :
- un placement public en France, et
- un placement privé international dans certains pays, a I'exclusion, notamment, des
Etats-Unis d’Amérique.

Si la demande exprimée dans le cadre de I'Offre a Prix Ouvert le permet, le nombre définitif
d’actions allouées en réponse aux ordres émis dans le cadre de I'Offre a Prix Ouvert sera au
moins égal a 20% du nombre total d'actions offertes.

PRIX PROPOSE

A titre indicatif, le prix par action devrait étre compris entre 19,33€ et 22,55€, soit un prix milieu
de fourchette de 20,94€.

Cette indication ne préjuge pas du prix définitif qui pourrait se situer en dehors de cette
fourchette et sera fixé a l'issue de la période de construction du livre d'ordres, soit le 12 juillet 2006.
Le prix par action fera l'objet d'un communiqué de Piscines Groupe GA qui devrait étre publié

le 12 juillet 2006.

CALENDRIER INDICATIF

28 juin 2006 Enregistrement du document de base

5 juillet 2006 Visa de la note d'opération

6 juillet 2006 Ouverture de I'Offre a Prix Ouvert et du Placement Global
11 juillet 2006 Cléture de I'Offre a Prix Ouvert

12 juillet 2006 Cloture du Placement Global (sauf cléture anticipée)

Fixation du Prix de I'Offre a Prix Ouvert et du Prix du Placement Global

13 juillet 2006 Début des négociations des actions Piscines Groupe GA sur le marché
Alternext d'Euronext Paris

ELEMENTS D'APPRECIATION DU PRIX
Sur la base d'une capitalisation boursiere calculée en milieu de fourchette soit 65 M€ (20.94€ par action).

En K€ 2005 2006e 2007e 2008e
Chiffre d'affaires 32 344,0 42 198,8 54 560,6 66 250,9
Résultat d’exploitation 1591,2 5825,4 9 598,7 13 829,9
Résultat net pdg 11244 3634,3 6 234,9 9175,5
ARKEON // ! BNPA (en €) 0,36 1,17 2,01 2,96
FINANCE I PE (x) 57,8 17,9 10,4 7,1
Listing Sponsor et Membre du Marché EV / CA (x) 2,2 1,6 1,1 0,8
en charge du placement
EV /EBIT (x) 44,1 11,4 6,3 3,8

Source : ARKEON Finance



